
Economic

œUB��« 12
Âu�d)« w� Î«b�
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l�U� —uBM� ØV�


¡UFM� lL& W?LI� W¹dOC×?²�« WM−K�« ŸUL²ł« X³?��« bž Âu¹ √b³¹ ÆÆº

‚dD²?²?Ý YOŠ U?OÐu?OŁ«Ë Ê«œu?��«Ë sL?O�« s� q� qL?Að w²�«Ë wŁö?¦�«

�«c�UÐË lL?−²�« qOF?Hð ‰uŠ W?�bI*« �U?Šd²I*« s?� œbŽ WA?�UM* WM−K�«

ÆÀö¦�« ‰ËbK� W¹œUB²�ô« �«—bI�« ¡UM³Ð oKF²¹ ULO	

Í—U?−??²�« ‰œU?³??²�« Ÿu?{u?� g�U?MO?Ý ŸU?L??²?łô« Ê√ å…—u?¦?�« ò  XLKŽË 

w²�« �U?Šd?²?I*« ‰ö?š s� W?L?N*« Ác¼ ÷d?²?Fð w²�« »U?F?B�« qO?N?�ðË

WKJA� q×Ð oKF?²ð w²�«Ë WŁö¦�« Ê«bK³�« w	 5BB
?²*« q³� s� X�b�

«c?�Ë Íd?×?³�« qIM?K� W?�d?²?A?� W?�d?ý ¡U?A½« vKŽ qL?F?�« ‰ö?š s� qIM�«

W??ID?M� W??�U??�« W??O?½UJ�« ‰ö??š s� W?¹—«œô«Ë W??O??�d??L??'« oz«u???F�« W�«“«

p�–Ë WŁö¦�« Ê«bK³K� WOłU²½ô« �«—bI�« l	— «c�Ë …d(« …—U−²K� W�d²A�

…bŠ«Ë …—«œ≈ UN� ÊuJð W�Uš �UH�«u?� �«– WOŽUM� WIDM� ¡UA½« d³Ž

W??�U??�ô W??B??B??<« w?{«—_«Ë W??²ÐU??¦�« ‰u??�ô« Y?O??Š s� �«œ«b??²??�«Ë

w	 n?�«u*« o?O???�?Mð v?�≈ W???	U????{ùU?Ð ÆWŁö????¦�« Ê«b?K³?�« w	 �U????ŽUM?B�«

oKF?²¹ UL?O	 W?O?{ËUH?²�« �«—bI�«  e?¹eF?²�Ë WO�Ëb�«Ë W?O?LOK�ô« �«¡U?IK�«

v�≈ W?�“ö�« œu?N'« rŽœË …œb?F?²*« ·«dÞô« �«– W¹—U?−²�« �U?{ËU?H*UÐ

s� œb??Ž W?A??�UM� r²??O??Ý U?L??� W?O*U??F�« …—U??−?²�« W??LEM?� v�≈ ÂU?L??C½ô«

lL−²�« …dO�?� e¹eFð UN½Qý s� w²�«Ë WOŽUL²łô«Ë WO?ÝUO��« U¹UCI�«

UN?Kł√ s� X¾A½« w²�« W?OÝU?Ýô« ·«b¼_« oOI?%Ë W�d?(« WOJO?�UM¹œË

ÆUNðU¹Už r¼√ Í—U−²�« ‰œU³²�«Ë œUB²�ô« q¦1 Íc�«Ë

q�I*« ÂUF�« s� w	U
�« Ÿu��ô« W�«b


Â≤∞∞µ ÂUF� w��—b��« t��U�d� s�b� WO�dB*« 	U�«—b�« bNF�
∞�U¹u�²�«Ë

�«ËbM?�UÐ o?KF?????²¹ U?????L????O?????	Ë 

ÂU?????Ž d¹b?????� XH?� qL?????F�« ‘—ËË

v	 �UŽu	b*« ÂUE½ Ê√ v�« bNF*«

d?O??łQ?²�«Ë W??OML?O?�« W¹—u?N??L?'«

j?O?D?
??????????²?�«Ë w?K?¹u?????????L??????????²?�«

wDLM?�« pO?A�« Ë w−?O?ð«d?²?Ýô«

sL?{ W?�U¼ �U?Žu?{u?� ÊuJ²?Ý

�«Ëb?M�« s?� b???????N???????F?*« Z?�U½d?Ð

rOE?Mð sŽ ö???C??	 qL???F�« ‘—ËË

ŸUD� 5?Ð ÊËU?F??²�UÐ ’U??š ¡U??I�

ÃU???????�b?½ô«Ë „uM?³?�«Ë 5�Q???????²?�«

∞w	dB*«

�U?????Ý«—b?�« b?????N?????F?????� ÊU?????�Ë

fK−?� v	 rC?¹ Íc�« W?O?	d?B*«

„uM?³�« W???	U???� s?Ž 5K¦?2 tð—«œ«

W?O?³Młô« „uM³�« ŸËd?	Ë W?OML?O�«

W????F???�U????łË œö????³�« v	 W?K�U????F�«

rOKF?²�«Ë W?OÐd²�« …—«“ËË ¡U?FM�

Ø¥∞Ø s� d?¦�√ w{U?*« ÂUF�« c?H½

U?NM� œU??H?²?Ý« ÎU?O?³¹—bð ÎU??−?�U½dÐ

w	 U????O???	d????B???� «—œU????� Ø±±±∂Ø

„u?M³?K� W??????O??????�??????Ozd?�« e?????�«d?*«

d??O??	u???²�«Ë W??O�U*« �U???�??ÝR*«Ë

∞�UE	U;UÐ UNŽËd	Ë ∞Íb¹d³�«

Q³ÝØ¡UFM� 

�U????Ý«—b?�« b????N?????F????� s?ýb¹

Ÿu???³???Ýô« W?¹«bÐ ∞W???O???	d????B*«

t?−�U½dÐ ∞b¹b?'« ÂUFK� v½U?¦�«

ÀöŁ bIFÐ ≤∞∞µ ÂUF� w³¹—b²�«

∞ WO³¹—bð �«—Ëœ

`�U?????� d?????B?M� Œô« d?????�–Ë

W�U�u� ∞b?NF*« ÂU?Ž d¹b� bL?×�

Ê√ ∫ØQ????³???ÝØW????OML????O�« ¡U????³½ô«

W???ÝUzdÐ b???N???F*« …—«œ« fK−???�

wML??O�« Íe??�d*« pM³?�« k	U?×??�

s?L?????Šd�«b?????³??????Ž b?????L?????Š√ Œô«

W?Dš v?	 v?šuð ÍËU???????L???????�?�«

ÊuJ?ð Ê√ q³???I*« ÂU???FK� b???N???F*«

W¹—U−²�« „uM³�« �UłU( WO³K�

U¼œ—«u????� d¹uD?ð v	 W????OML????O�«

—uD?²K� W????³???�«u???�Ë W¹d???A????³�«

W????????ŽUM?B?�« w?	 Ÿ—U????????�???????²?*«

∞WO	dB*«

b???N???F*« W?Dš Ê√ U???×???{u???�

U??−???�U½dÐ ∂∏ c??O???HMð sL???C??²ð

d¹uDð �U?³KD²� wDGð U?O³¹—bð

�ôU????−???� v?	 w	d????B*« —œU?J�«

W???O??	d???B*« �U??�U?D³�«Ë …—«œô«

ÊU????L???²zô« �U????�UD?Ð o¹u????�ðË

WO½Ëd²JO�ô« WO	dB*« �U�b)«Ë

e¹e??Fð s?Ž ö??C??	 ∞W??³??ÝU??;«Ë

W?GK�«Ë WO½u½U?I�« W?	dF*« V½«u?ł

qL??F�UÐ W?�ö??F�« �«– W¹e??OK$ô«

 w	dB*«

p�c� Z�U½d³�« wDG¹ ∫·U{√Ë

q�UA�« w	dB*« 5�Q²�« �ôU−�

w?Žu�« d????????A?½ v	 ÂU????????N???????Ýö?�

tðU??�b??
Ð n¹d??F??²�«Ë wMO??�Q??²�«

W¹œU?B?²?�ô« U¼b?z«u?ŽË W?HK²?<«

v²�« dÞU?<« WODGð b?OF?� vKŽ

s¹dL¦²�*«Ë „uM³�« UN� ÷dF²ð

�«œU???L??²???Žô« �ôU???−???� V½U???−Ð

W???×???	UJ?�Ë Íd???×???³�« s?×???A�«Ë

d?¹Ëe??????²�«Ë ‰«u??????�ô« q?O??????�??????ž

…œu??????????'« …—«œ«Ë n?O¹e??????????²?�«Ë

¡U???	u?�« �U???³K?D²????�Ë ∞WK�U????A�«

sŽ ö??C??	  5M?Ł« ‰“UÐ d??O¹U??F0

5Ð—b*« œ«b??Ž« Z�«d?³Ð ÂU??L?²¼ô«

d??¹u???D??ðË „u???M??³???�« w??ÐËb???M??�Ë

W???�U????I???� ‰U???−????� v	 rN?ð«—b???�

W?�UI*« W?	d?ž ‰UL?Ž√Ë �UJO?A�«

÷Ëd??????????????????????????????� q???K???�???� Íe???????????????????????????????Öd???*« p???M???�???�«

‰U??�— —U????????????????????????O??K??� ±¥ m???K??�??0 W???�«e???????????????????????)« ÊË–« 

Q³Ý Ø¡UFM�

ÊË–« ¡«d?ý ÷Ëd?Ž qOK?% wML?O�« Íe?�d*« pM?³�« v� f�√ Èd?ł 

∞U?�u¹ ±∏≤ ∞U�u¹ π± ‰U?łö� ≥∂π r
— w�?�UM²�« œ«eLK� W½«e?)«

∞ ‰U¹— —UOK� ±¥ XGKÐ WO�ULł« WLOIÐ U�u¹ ≥∂¥ Ë

∞• ±¥—∂≥ ∞• ±¥—µ≥ WŁö¦�« ‰U?łx� `łd*« bzUF�« W?³�½ XGKÐË

∞ w�«u²�« vKŽ •±¥—∂∑

�u�dC�
 d�A�« W�d�b0 qL� W�—Ë w�

s� «œb� ÊuIK�� ÎUO�ËUF� ∑∞

rOK��« jOD���«Ë WOMH�« ‰UL�_«

w~L��« w�ËUF��« qLF�« w�

Q³Ý ØöJ*«

WE?	U????×0 d????×????A�« W¹d?¹b0 f?�√ �√bÐ

wMH?�« qL??F�« W??ý—Ë �U??O�U??F??	 �u??�d??C??Š

W?�—U?A0 p?�–Ë wJL?��« w½ËU?F??²�« œU?%ö�

�U?O??F?L??'« w³?�??²M� s� U?O?½ËU?Fð 5F??³?Ý

ŸËd?A?� sL??{ ÈdDI?Ý …d¹e?łË W?O?KŠU?��«

W?????Ž«—e?�« W?????L?EM?� s� Âb??????I*« w?MH?�« rŽb?�«

∞ ËUH�« W¹cžô«Ë

q�U� Ÿu³Ý√ Èb?� vKŽ Êu�—UA*« vIK²¹Ë

W???OMH�« ‰U???L???Žô« v	 �«d???{U??;« s� «œb???Ž

wJL��« w½ËU?F²�« qLF�«Ë rOK?��« jOD
²K�

ÃU??²?½ô« …œU¹“Ë œU??O???B�« �«—b??� s?� l	d�«Ë

W¹d×³�« W¾O?³�« W½UO� vKŽ qLF�«Ë wJL��«

∞ UN²OLMðË WOJL��« …Ëd¦�«Ë

k	U?×� ‰ö?¼ vKŽ —œUI�« b?³?Ž Œô« vI�«Ë 

W?LK� ÕU²?²?	ô« qH?Š v	 �u�d?C?Š WE	U×?�

…Ëd¦�« …—«“Ë U?N�c³ð w²�« œu?N'« UN?O	 sLŁ

w½ËU?F²�« œU?%ô«Ë ËU?H�« WLEM?�Ë WOJL?��«

v	 rN??�ð w?²�« ‘—u�« Ác¼ q¦??� W??�U??�√ v	

∞∞ ÃU?²?½ô« …œU¹“Ë w½ËU?F??²�« qL?F?�« d¹uDð

W???OJL???��« �U??O???F??L???'« �U??ŠU???−MÐ U?¼uM�

v	 W???OJ?L???��« W¹—U???L???¦???²???Ýô« �U???�d???A�«Ë

WOJL��« �«—œUB�« WOL� …œU¹“ v	 WE	U;«

WO*UF�« …œu'UÐ U¼eO9Ë Ã—U
K�

v�≈ �u?�d?C?Š k?	U?×?� Œô« ÷d?F?²?Ý«Ë

w	 W???OK;« WD?K��« U???N�c??³?ð w²�« œu???N??'«

W???	U??� l� W?K�UJ²???� �ôU???Bð« WJ³???ý W??�U???�«

‰UBðô« …e?Nł√ dO?	uðË WOJL?��« �UOF?L'«

·dF²?�«Ë t²AOF?�Ë tðUOŠ 5�Q²� œU?O� qJ�

V½Uł v�« WOLOK�ô« ÁUO*« qš«œ —Ëb¹ U� vKŽ

T½«u� qOG?AðË …—«œô WL¼U�� W?�dý ¡UA½«

rO???�U??B???²�«Ë �U???Ý«—b�« l{ËË œU???OD�ô«

¡UMO??� s� W?O?½U?¦�« WKŠd?*« c?O??HM²Ð W??�U?)«

b????Š√ q³????� s?� ‰u????L*« w?JL????�?�« d????×????A�«

∞ ‰ULŽô« ‰Uł— s� s¹dL¦²�*«

”bMN*« …u?šô« q³� s� �U?LK� XOI�« U?L�

…Ëd?¦�« …—«“Ë qO?�Ë d?OG?B�« rO¼«d?Ð« bL?×?�

ŸËd???A?*« d???O???O???�ð W?M' fO?z— W???OJL????��«

—U?A?²?�?� tK�« b?³??Ž nO?Ý b?L?×?� —u?²?�b�«Ë

W??LE?M* wL??OK?�ô« V²J*« w	 „U??L???Ýô« ŸUD�

w½ËUF?²�« œU%ô« fOz— XO?³L?� bL?ŽË ËUH�«

v�« U?NKL?−?� v	 �—U?ý√ WE	U?;UÐ wJL?��«

qŠU?Ý v	 �U?O?F?L?'« t??I?I?% Íc�« ÕU?−M�«

W?O?FL?ł U?NM�Ë ÈdDI?Ý …d¹e?łË �u�d?C?Š

WO?
¹—UðË …bz«— WÐd?−²Ð l²L?²ð w²�« d?×A�«

W?O?F?L?'« X−?²½√ YO?Š wJ?L?��« ŸUDI�« v	

W?????L????O?????� m?KÐË sÞ n?�« ±≥∞ w{U?*« ÂU?????F�«

Æ—ôËœ ÊuOK� ±≥∞ UNM� WOł—U)« �«—œUB�«

tK�« b??³?Ž ÷u??Ž …u?šô« ÕU?²??²?	ô« d??C?Š

�U¹d?¹b???� Êu???¾????A� WE?	U???;« qO????�Ë -U???Š

”u?L??A?� UÐ wKŽ b??L?Š√ —u?²?�b�«Ë q?ŠU?��«

s� œb?????ŽË �u????�d????C????Š W?????F????�U????ł f?Oz—

Æ5�u¾�*«

—uDF�«Ë „UL�_« s� �«—œUB�« WLO� ‰U�— ÊuOK� µ¥

«dN� ±± w� Êb� ¡UMO� v�≈ 	U�ËU
Ë jH� 	ö�U�Ë …d�U� ±≥µ∑ ‰u�Ë

¡U³½ô« W�U�u� ∞—UD*« „dLł �«—œU� r��

—uDF�«Ë „U?L?Ýô« pKð Ê√ ∫ØQ?³?ÝØW?OML?O�«

W�Ëœ U????NM?� Ê«bK?³�« s� œb????Ž v�« �—b????�

UO½UD¹dÐË Êœ—ô«Ë ÊUM³�Ë dB�Ë �«—U�ô«

d³L	u?½ dNý �«—œU� WLO� Ê√ v?�« «dOA�

∞ ‰U¹— n�« ∂±¥  Ë ÊuOK� ≤ w{U*«

Æ Èdšô« �U−²M*«

W?L??O?� w?�U?L??ł« mKÐ b?O??F?B�« f?H½ vKŽ

—uDF�«Ë „U??L?Ýô« s� W?OML??O�« �«—œU?B�«

≠d¹UM¹ …d²?H�« ‰öš w�Ëb�« ÊbŽ —UD� d?³Ž

n�« π∂± Ë U½u???OK� µ¥  Â≤∞∞¥ d??³???L??	u½ 

fO?z— ØV¹c????�√ b?�U????š Ø Œô« d????�–Ë ‰U¹—

Q³ÝØÊbŽ

¡UM?O????�Ë ö????F*« W????H????�—√ X?K³????I????²????Ý«

‰ö??š Êb??Ž …U??H??B??� T?Ý«d??�Ë �U¹ËU??(«

…dšUÐ ±—≥µ∑ Â≤∞∞¥ d³L	u½  d¹UM¹ …d²H�«

Ø∑∑Ø …œU¹eÐ �U¹ËUŠË jH½ WK�U½Ë W¹—U&

ÂU?F�« UN� WKÐU?I*« …d?²H�« sŽ WK�U½Ë …d?šUÐ

∞ w{U*«

¡UMO??� sŽ …—œU??� W??OzU??B?Š« X?H?A??�Ë

XK³?I²Ý« Êb?Ž …UH?B� TÝ«d?� Ê√ sŽ ÊbŽ

UMÞ Ø∂≥ØË U?H�« Ø≥π≥Ø Ë 5¹ö?� Ø¥ u?×½

U0 W?ŽuM²*« W?ODHM�« �U?I?²?A*« s� U¹d?²?�

- U?L?O??	 ‰U?�*« wML??O�« “U?G�« …œU?� U??N?O?	

U???H�« ≥π∂Ë 5¹ö???� ¥ »—U???I?¹ U???� d¹b???Bð

v�« �U??I?²??A*« fH½ s� U?¹d?²??� UMÞ ¥≤πË

∞Ã—U)«Ë WOMLO�« ‚«uÝô«

Ø≥Ø u×?½ öF*« W?H�—√ XK³?I²?Ý« UL?O	 

s� U?MÞ Ø±¥¥ Ø Ë U???H�« Ø≤≤∏ Ø Ë 5¹ö???�

¨`L????I?�« q¦????� ∞W????ŽuM?²*« �«œ—«u?�« Ÿ«u½√

- 5?Š v	 ¡U?M³?�« œ«u?????�Ë oO?????�b?�« ¨“—ô«

UMÞ  µ∞ Ë U??H?�« ±µ¥ Ø »—U??I¹ U??� d¹b??Bð

XK?L??ý W???ŽuM²?*« W??OM?Þu�« �U???−??²M?*« s�

s� œb?ŽË q�?Ž sÐ ¨�U¹uKŠ ¨sD� ¨„U?L?Ý√

W�b�d� V�U~� WF�� cOHM��  ‰U�— ÊuOK� ≥±

q�I*« ÂUF�« ‰ö� eF� w�

5MÞ«u??LK� sJ?1 W?IDM?*« w	 U?N�U??šœ«

b¹b�ð WE	U?;« w	 b¹d³�« VðUJ� d?³Ž

Ë√ ÁU??O*«Ë ¡UÐd??NJ�«Ë nðU??N�« d??Oð«u??	

5?Ð W???????O?�U???????� �ô«u????????Š Í√ ‰U???????Ý—«

V½U???ł v�« ∞Ã—U???)« l�Ë �UE	U???;«

∞s¹bŽUI²*« �UýUF� Âö²Ý«

d?�– ∞Íb¹d??³�« d?O?	u??²�« b?O?F??� vKŽË

È—U?'« »U??�?(« Ê√ ∞W??IDMLK� d¹d??Ið

≤∞∞ “ËU???& w{U*« ÂU???F�« �U??Ž«b?¹ö�

�UÐu?×??�*« XGKÐ U??L?O?	 ∞‰U¹— Êu??OK�

∞‰U¹— ÊuOK� ≤∂∞

l	œ W?�b?š ◊U??A½ d¹d?I?²�« —b?� U??L?O?	Ë

Í—UOK0 W�Ëb�« s� s¹bŽUI²*« �UýUF�

∞ ‰U¹—

U????O?Kš«œ W????O�U?*« �ô«u????(« Ê√ d????�–Ë 

‰U¹— —U???O?K� ±—±µ∞ XG?KÐ U???O???ł—U???šË

d?O?	u?²�« ‚ËbM� ◊U?A½ v�« W?	U?{ôUÐ

W?�b??š d?³??²?F¹ Íc�« W??IDMLK� Íb¹d??³�«

Íc�«Ë ∞5Žœu*« —U??G?B� W¹—U??L?¦??²?Ý«

WzU?L??²?ÝË «—U?OK?� …d?²?H�« fH?½ w	 mKÐ

∞ ‰U¹— ÊuOK�

lÐ«u?D�« �U????F???O????³???� W????L???O????� XG?KÐË

o¹œU?M�Ë “U????²????L*« b¹d????³?�« �«œ«d¹«Ë

∞ ‰U¹— ·ô« W�L?šË U½uOK� ±π b¹d³�«

 Q³ÝØ ¡UFM�ÆÆº

ÂU???F�« ‰ö???š e??Fð b?¹dÐ W???IDM� Èu?Mð

WF?Ýuð l¹—UA� WF?³Ý cO?HMð ∞ q³I*«

VðUJ� W??F??³?Ý w?	 dðu?O??³??LJ�« WJ³??ý

∞W¹b¹dÐ

c?O?HMð w	 U?O?�U?Š qL?F�« Íd?−¹ U?L?O?	 
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