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 W¹d???A??³�« œ—«u*« W???O??LM?ð ÂUE½ Ê≈

≠ ¡«œ_« ÂUE½ q¦??� W?O�U?²�« W?O?ze?'« rEM�« Ë«  U?O?KL?F�«

ÆWLEM*« d¹uDð ≠ V¹—b²�« ≠ rOOI²�«

 U?�uKF�Ë  Q?�UJ*« d¹uDð ÂUE½ ≠ Âb?I²*« jOD�?²�«

Æa�«ÆÆÆÆ W¹dA³�« œ—«u*«

U?ÝU?Ý√ j³ðdð Ê« V−?¹ Èd?G?B�« W?LE½_« Ác¼ q�Ë

Èu?I�« jOD?�?²Ð oKF?²¹ U?� w� W?	U?š W?�d??²?A?� jD�Ð

W¹dA?³�« œ—«u*« WOLMð Ÿu?{u� ÂuO�« `³?	√ bI� º

nK²???�??� w?� `{«u�« ÁdŁ√ t?� U* p�– W???ŽU??��« Y?¹b??Š

¨WFHM*« WHK� WÝ«—œ q¦?�  UÝ«—b�«Ë qO�U×²�«Ë Z¼UM*«

jOD�ð p�c?�Ë —œUB�« WO?LMðË nK�²*« u?LM�«  UÝ«—œ

Æa�«ÆÆÆ rOKF²�« jOD�ðË WK�UF�« ÈuI�«

W¹ƒ— U?NMJ�Ë W?OJO?²Jð WI¹d?Þ X�O� œ—«u*« W?O?LMð Ê≈

w� V?žd½ …Q????A?M� qJ?� ≠ WK?�U????ýË W????O????−????Oð«d????²????Ý≈

W½UJ�Ë W?O?L¼√® W?I?O?IŠ vK?Ž ÂuIð ≠ u?LM�«Ë —«d?I?²?Ýô«

≠ ÊU?�½ùU?� U?N?²?O?LMðË W?O?½U?�½ù« W?O¼U?�— w� ÊU?�½ù«

tðUÐUDš rEF?� w� W¹—uNL?'« fOz— W�U?�� ‰uI¹ U?L�

u??N??� ¡U??O??ý_« q� ”U??O??I??� u¼ ÊU??�?½_«® Ê√ tð«¡U??I�Ë

d????B?????F�«  ô¬ q� v?KŽ d?DO????�?*«Ë dJ?²????³*«Ë Ÿb?????³*«

d?BMF�« u¼ w½U?�?½ù« dB?MF�U?�¨ U¼d?O?žË W?O½Ëd?²J�ù«

…Q?AM*« W?O�UF?�Ë …¡U?H?� 5�% W�œU?F?� w� wJO?�UM¹b�«

œ—u?�® œ—u??� ÍdM¼ ≠p�– ‰U?
 U??L?�Ë ¨U?F??� 5Kłô« w�

‰«u�_« q� c?šË szUJ*« c?š ¨w½U³*« q� c?šò ©“—uðu�

ÍdM?¼ W???O½U?Ł `³???	√ ·u????ÝË wF????� w�U???ł— Ÿœ s?J�Ë

∫tOKŽË åœ—u�

Èdš_« q�«uF�« Ë√  d	UMF?�« WOLMð Ê√ ‰uI�« sJ1

Í« w� W¹dA³�« œ—«u*« W?OLMð vKŽ …dO³?� Wł—bÐ n
u²ð

Í√ ÕU??$ Ê« v?KŽ b??O???�Q??²?�« s� bÐô UM?¼Ë¨ W??�???ÝR??�

W?�ÝR?*« Ác¼ ÂUO?IÐ …d?O?³� W?ł—œ v�≈ j³ðd?� W?�ÝR?�

l� W?¹d????A????³�« œ—«u?*« …—«œ≈ w� U????N?ðU????ÝU????O????Ý j?ÐdÐ

sŽ p�–Ë WO−?Oð«d²Ýô« UN?�«b¼√ oOI% w� UNðU?ÝUOÝ

œ—«u*« …—«œ≈Ë q?L???F�« …—«œ≈ 5?Ð q�U?Jð À«b???Š≈ o?¹dÞ

WH�KH�« Ê≈¨ ‰U?LŽ_« Ác¼ “U$SÐ ÂuI²?Ý w²�« W¹dA³�«

W�?ÝR*« Ê« w¼ W¹dA?³�« œ—«u*« WO?LMð ¡«—Ë nIð w²�«

s� qÐ V?�??×??� ¡U??I??³�« qł« s� Ÿ—U??Bðô W??L?EM*« Ë√

u?LMðË W?O�d?Š d?¦?�√ `³?BðË W¹—«dL?²?Ýô«Ë u?LM�« qł«

l²L²¹ w²�«  «¡UHJ�«Ë  «—b?I�«Ë œuN'« ‰öš s� jI�

©5Hþu*«  «—b??
Ë W?ŽU?D²?Ý«® Ê« d??O?ž¨ U¼u??Hþu?� U??NÐ

…—Ëd?{ U?N½√ qÐ ¨V?�?×?� tð«c� WÐuKD� X�??O� W�Q?�?�

”UÝ√ vKŽ q¦�_« Â«b�²Ýô«Ë rLN�« c×A� UNM� bÐô

v�≈ ·b?Nðô W¹d?A?³�« œ—«u*« W?O?LMð ÊS?� «c�Ë ¨d?L²?�?�

rOKF²?�« WLłdð U?N½√ qÐ jI� rKF?²�« Ë√ rOKF²K� W?¾OÐ oKš

œUB��«

Economic
œUB��«

Economic

Vz«dC
« l�— VO
U�√ w� ÂbI�
« s� Î«b�e� oI	� W�UF
« W��dC
« Êu�U�

Êu½U??� Êu?JO??Ý U0— W??}K?F??�Ë W??O??I??O??I??Š W??O�¬ t?� b??łu½ Ê«

b�R¹Ë WKJA*« Ác¼ W'UF� w� W?LN*«  «Ëœô« bŠ«  UFO³*«

W?L¼U?	* wK?F?H�«Ë wI?O?I?(« rO?}?I?²?�« …—Ëd?{ vKŽ Í—uŁô«

jÝ«Ë« wH???� ÆÆW??�U??)«Ë W??�U??F�« W?¹œU??B??²??�ô«  U??ŽU?DI�«

Èu??²??	??� s� ’U??)« ŸUDI�« Èu??²??	??� ÊU??�  UMO??F??³??	�«

ÆÆÂU??F�« ŸUDI?�« l� U??ÝU??O??� • ≤∞ ÍËU??	¹ wKJ�« œU??B??²??�ô«

• ≤[≤µ 5Ð U?� ÕË«d?²ð ÂU?F�« ŸUD?I�« r−?Š ÍËU?	¹ Âu?O�«Ë

w� ’U????)« ŸU?DI?�« W????L¼U????	????� q?JAð ô Íc?�« X�u?�« w�

Ë√ ±≤ “ËU?−²ðô «b?ł WKO¾?{ W³?	½ ÈuÝ W?O³¹d?C�« œ—«u*«

ÆwMÞu�« œUB²�ô« w� wFO³Þ dOž l{Ë u¼Ë • ≤∞

vKŽ ÂU??F?�« ·d??A*« ‚«d??³�« ‚—UÞ Œ_« b??�R?¹ t??³½U??ł s�

»d?N?²�« ‰U?−?� Ê« Vz«d?C�« W?×?KB?� w�  U?F?O?³*« W?³¹d?{

wMÞu�« œUB?²�ö� …d�b?�  «dOŁUð t�Ë «b?ł lÝ«Ë w³¹dC�«

«c¼ w� Êu?½U??I�« U??NML??C?ð w²�« U¹«e*« r?¼√ Ê« v�≈ d??O??A¹Ë

Vz«d?C�« œ«b?	?� wŽuD�« ‰U?¦?²?�ô« √b?³?� “e??F¹ t½« V½U?'«

wðQ?¹ Ê« vMF0 w?ð«c�« jÐd?�« ÂUE½ ‰ö???š s� W???I???×???²???	*«

U�bMŽË WO³¹dC�« …—«œô« v�≈ w³¹dC�« Á—«d�« ÂbI¹Ë nKJ*«

d??I½ tðö?�U??Fð vKŽ q?L?²??A¹ Ë U?×??O?×??� —«d??�ô« «c¼ ÊuJ¹

ÆVz«dC�« nþu� ‰Ëe½ ÊËœ —«d�ô« «c¼ W×BÐ

…b�«Ë ‰U�¬

Êu½U??� Ê« ÃU??²½« W??³¹d??{ —u??�Q??� b??OM'« t�ô«b??³??Ž Èd¹

w³¹d?C�« ‰U?¦?²?�ô« d?O?³� b?Š v�≈ l−?A¹  U?F?O?³*« W?³¹d?{

…e?O?� Êu½U?I?�« vDŽ« t?³?łu0 Íc�« wð«c�« j?Ðd�«Ë wŽuD�«

WD	??³?�  «¡«d?łô U??I?�Ë w³¹d??C�« —«d?�ô« .b??I?²Ð nK?JLK�

tð«—«d??�«  U½U?OÐ ¡U??H?O??²?Ý« nK?J*« —Ëb?I0Ë wŽu?Þ qJAÐË

—u??�U??� qšbð ÊËb?Ð W??³¹d??C�« l�œË W??³?¹d??CK� W??F??{U??)«

tðU????�«e???²?�« —«b???I?* wð«– jÐd?Ð nKJ?*« Âu???I?¹ –« ¨Vz«d????C�«

l�œË —«d?�ô« .b?Ið rŁ ¡U?Žu�«  U?�uKF?� .b?IðË W?O?³¹d?C�«

t�dG²	¹ Íc�« WHKJ²�«Ë X�uK� «—UB²š« …dýU³�  U�«e²�ô«

UL� ÆÆW?O³¹dC�« …—«œö� W³?	M�UÐ WO³¹dC�«  ö?�UF*« “U$«

 U?�«e??²�ô« q� ¡U??H?O??²?Ýô «dE½ 5H?KJ*«  U?³?KD²?� s� b??×¹

Æ…bŠ«Ë WOKLŽ w� WO³¹dC�«

W?×KB0 W??³?ÝU?;« ÂU?Ž d|b?� dD¹u??A�« .«b�«b?³?Ž Œ_«

vKŽ W??�U??F�« W?³¹d??C�« Êu½U??� Ê« t??³½U?ł s� b??�√ Vz«d??C�«

 ôö??²??šö� Íb??B??²?�« w� U??L??N??� «—Ëœ VFK?O??Ý  U??F??O??³*«

W¹Už w� d�« u¼Ë w³¹dC�« »dN²�« …d¼Uþ UNM�Ë WO³¹dC�«

 öJA*« d??¦?�« s� w³¹d??C�« »d?N??²�« …d¼Uþ Êu?� W??O?L¼_«

ÆwMÞu�« œUB²�ô« r	ł w� gNMð w²�«

d?O?�u?²� U?O?ÝU?Ý√ «—b?B?� d³?²?F¹ ÂU?EM�« «c¼ Ê« `{u¹Ë

qŠ«d� nK²
?� w�  ö�UF²�« r−?Š sŽ WOIO?I(«  U�uKF*«

Êu???� VŽöð Í« s� b???×¹ Ê« t½Q???ý s�Ë l¹“u???²�«Ë ÃU???²½ô«

bL?²F¹ U¼cO?HMð  UO�¬Ë  U?FO³*« vKŽ W?�UF�« W?³¹dC�« ÂUE½

 UÐU	(« p	� U?NM�  «¡«dłô« s� œbŽ vKŽ w	Oz— qJAÐ

vKŽ W???³¹d??C?�« rB??šË l?O??³�« d??O?ð«u??� d¹d???%Ë W??LE?²M*«

 U?łd<« vKŽ W?I×?²	*« W?³¹d?C�« s�  U¹d²?A*«  öšb?�

qŠ«d?� nK²?
?� w� W?Oð«c?�« WÐU?�d�« rŽb¹ U?� u¼Ë  U?F?O?³*«

Æl¹“u²�«Ë ÃU²½ô«

ÊS�  UO�ü« Ác¼ ¡u?{ w� ∫‰uI�« v�≈ dD¹uA�« hK
¹ Ë

sŽ nAJ�« v�≈ w?�d¹  U?F?O³?*« vKŽ W?�U?F�« W?³¹d?C�« ÂUE½

ÂUEMÐ 5�e?²K*« d?O?ž sŽ nAJ�«Ë 5HKJ*«  ö?�U?Fð W?IO?I?Š

»d??N??²�« …d¼U?þ s� …d??O??³??� W??ł—œ v�≈ b??×¹ U?2 W??³¹d??C�«

Æ»dN²�«  ôbF� w� ”uLK� iHš oOI%Ë w³¹dC�«

 UFO³?*« W³¹d{ Êu½U� U¼d�uO?Ý w²�« U¹«eLK� qOK×²�« s�

qO???�u�« `{u?¹ w³¹d???C�« œU??	???HK?� Íb??B???²�« V½U???ł w�

Ê« VO??F?ý sÐ d??L?Ž ÿu?H??×?� V?z«d?C�« W??×KB* b?ŽU??	*«

—UŁUÐ X?L??	ð« U??O�U??Š U??NÐ ‰u??L??F*« W??O??³¹d??C?�« 5½«u??I�«

q¹U?×²K� U?FÝ«Ë ‰U:« X?×²�Ë W?³¹dC�« l?�œ w� WOL?�«dð

 U??ŽUD� 5Ð ‰œU??F?�« d?O??ž l?¹“u?²?�«Ë w³¹d??C�« »d??N??²�«Ë

ÆÆWI?OIŠ W³¹d?C�« Ác¼ X×³�√ w�U²�UÐË tKŠ«d?�Ë ÃU²½ô«

bI²F¹ iF³�« Ê« WKJA*« sJ�Ë —U−²�« t�—b¹ pý öÐ «c¼Ë

q¹U??×?²�«Ë VŽö??²K� rN?� «d?O?¦??� VÝUM� s?¼«d�« l{u�« Ê«

qJA?�  U?FO?³*« Êu½U?� wðQ¹ w�U?²�UÐË w³?¹dC�« »d?N?²�«Ë

 U???O???³?K	�« d????O???³???� b???Š v?�≈ “ËU???−???²¹ —u?D²???� w³?¹d???{

W³¹dC�« Ác¼ d³²Fð YO?Š …œułu� X½U� w²�«  UÝ—UL*«Ë

Æ UO³K	�« Ác¼ VM−²� WO�U¦� Vz«dC�« d¦�« s�

 U?F?O³*« W?³¹d?{ w� rN?� V½U?ł v�≈ VO?F?ý sÐ XHK¹Ë

ÃU?²½ô« vKŽ e??H?×?� W?³¹d?C�« s� ŸuM�« «c?¼ Ê« w� q¦?L?²¹

 U¹U?G?�« r¼√ s� W¹U?ž Ác¼Ë d?¹b?B?²�« vK?Ž p�c?� e?H??×?�Ë

ÆW¹œUB²�ô«

ÂU??Ž 5�√ Í—u?Łô« Âö??	�«b??³??Ž X?HK¹ tð«– ‚U??O???	�« w�

W�U
?� Ê« v�≈ s¹dL¦²	*«Ë ‰UL?Ž_« ‰Ułd� wMLO�« fK:«

b� ÊU� W¹—u?NL'« fOz— `�U� tK�«b?³Ž wKŽ fOzd�« Œ_«

g�U½ U??�bM?Ž W?I?ÐU?Ý …d??²??� w� «b??ł W??L??N??� …—U??ý≈ vDŽ«

b¹d½ s×½ ∫‰U?�Ë »d?N?²�« W?OKL?ŽË w³¹d?C�« b?�UH?�« WO?C?�

ÊËbÐ wð«– —«d�UÐ WOŽuD�« W³¹dC�« «u�bI¹ Ê« 5HKJ*« s�

ÆÆÊu½U??I�« t?�b??N?²?	?¹ U?� «c¼Ë  «¡«d??ł« rN?}KŽ ÷d??Hð Ê«

rJ×Ð wð«– —«d??�« vKŽ b?L?²?Fð Ê« V−?¹  «—«d?�ô« Ê« YO?Š

W?OKL?F� t?I?O?I?% W�U	?� w� U?�dÞ ÊuJ?¹ Ê« V−¹ nKJ*« Ê«

ÆuLM�«

Âb???Ž ¡«d??ł W???O???L¼_« m�U?Ð d??O?ŁUð v�≈ Í—uŁô« d???O???A¹Ë

hKI?ð Ê« b?�u?¹ YO??Š W1b??I�« W??O?³¹d??C�« r?EM�« W??}KŽU??�

w� …œU?¹“ v�≈ WK?B???;UÐ ÍœR¹ œ—«u?*« w� e???−???F?�« r−???Š

 «d?O?ŁUð v�≈ U?³�U??ž ÍœR¹ r
??C?²�« …œU¹“Ë e??−?F�« ‰b??F?�

vKŽ dŁR¹ U??L?� ¨ÍœU?B?²?�ô« —«d?I?²?Ýô« W�Q?	?� w?� W?O?³KÝ

Ë d?łU??²�« vKŽË ¨‚u??	�« w� W¹œU?B??²?�ô« r}??I�«Ë ‰u?�ô«

ÆÂUŽ qJAÐ ”UM�« vKŽ «c�Ë t�u�« Ë tðöšb�

W
Ëb
« dzU��

œ—«u??� vKŽ œU?L??²?Žö?� W?łU??×Ð sL??O�« Ê« Í—uŁô« Íd¹Ë

vKŽ bŽU?	ðË ÍœUB²?�ô« —«dI?²Ýô« W�U	?� oI% …dýU?³�

ÆÆqC�« qJAÐ uLM�« WOKLŽ l�œ

U¼b???³J²ð w²?�« …d??O??³?J�« dzU??	???)« ÊQ??ý w� Èd¹ U???L??�

ÆÆw³¹dC�« »dN²�« …d¼Uþ ¡«dł s� W�UF�« WM¹e)«

vKŽ dŁR¹ sL?O�« w� œu?łu*« w³¹d?C�« b?�U?H�« r−?Š Ê«

w³¹d?C�« b??�U?H�U?� ÍœU?B?²?�ô« —«d?I?²?Ýô«Ë u?L?M�« W�U?	?�

b�U?� „UM¼Ë ÆÆd?ýU³?� dO?ž Â« «dýU?³� ÊU?� ¡«uÝ «b?ł dO?³�

w³¹dC�« q¹U?×²�«Ë V¹dN?²�« V³	Ð œ«dO²?Ýô«  «bzUŽ s�

Æw�dL'«Ë

Áb?IHð U¹uMÝ —U?OK� ≤∞∞ u?×MÐ —bI?¹ Î«b�U?� „UM¼ Ê« UL?�

Ë« qJAÐ b?�U?H�« «c?N� b?Š l{Ë Êü« V−¹ Ë W�Ëb�« WM¹e?š

ÆdšPÐ

W?×KB* t?−²?O?Ý Íc�« œ—«u*« bzU?Ž Ê« Í—uŁô« b?I²?F¹Ë

—«d??I??²?Ýô« e?¹e?F?ð d?O??š_« w� o?I?×??O??Ý W�Ëb�« W??O½«e??O??�

ÆÆuLM�«  ôbF� l�—Ë ÍœUB²�ô«

V−¹ Íc�« u¼ w³?¹d?C�« b?�U?H�« Ê« b?$ UM¼Ë ∫nO?C¹Ë

`�U??B??� sŽ ÌŸU??�œ Èu?Ý s?J¹ r� Êu½U??I�« vKŽ ÷«d??²??Žô«

W?O�¬ »UO?ž Ê« b?OM'« b�u¹ —UÞù« «c¼ w�Ë ÆÆW?O½¬Ë W?IO?{

W??O½u½U??I�«  U??F¹d??A?²?�« w� W?I??O??�b�« w³¹d??C�« ÊU??L??²zô«

qFł  U?FO³� W?³¹d{ Êu½U� w� XŁb?×²Ý« w²�«Ë W?IÐU	�«

qOKI?²K� W?OI?OI?(« rNðUÞU?A½ ¡U?Hš« s� ÊËb?O?H²?	¹ ¡ôu¼

Vz«d{ s� dO	¹ ¡eł œ«bÝ w�U²�UÐË rNŠUÐ—«  «bzUŽ s�

rKŽu�Ë ÆÆW?�ËbK� …œb?;«  U??�b?)«Ë „ö??N?²?Ýô«Ë ÃU??²½ô«

 «e???O2 s� tðU???OÞ w� Êu?½U??I?�« qL??×?¹ U??� ”U?M�« W??�U???Ž

vKŽ rN?³Cž ÂU?ł «u³?B� wMÞu�« œUB?²�ô« Âb
?ð bz«u�Ë

oO?I%Ë Êu½U?I�« W?{—UF?* rNKOKCð ‰ËU?% w²�«  UN?'«

Vždð ô w²�« W?O?ŽUMB�«Ë W¹—U?−?²�« Èu?I�« iFÐ wŽU?	?�

W??O�U?*« r¼e??�«d??� W??I???O??I??Š `C??H???O??Ý t½ô Êu½U??I?�« «c??NÐ

ÆrN²DA½« vKŽ W}KFH�« Vz«dC�« ÊËœR¹ rNKF−¹Ë

WOL�«d� —U�¬

Ê« v�≈ …—U?ýôUÐ w³¹d?C�« b?�U?H�« WKJA?� b?OM'« œb?×¹

w� sL?O�« w� W¹UGK� iH?
M� w³¹d?C�« ‰U¦?²�ô« Èu?²	?�

 U?�b?)«Ë „ö?N?²?Ýô«Ë ÃU?²½ô« vK?Ž Vz«d?C�« Êu½U?� qþ

W?³?¹d?C�« ÊQ??AÐ Â≤∞∞± WM	� ±π r�— Êu?½U?I�« ¡U??ł p�c�Ë

s�Ë  UO?�UJýô« Ác¼ s� q×¹ q¹b³?�  UF?O³*« vKŽ W?�UF�«
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