
12œUB��«

Economic

W?OMÞu�« …ËbM?�«  U?O�U?F?� ÂœU?I�« ¡UŁö?¦�« √b?³ð º

V¹d????Nð¢ w?ðd¼Uþ s?Ž ¡U???C????I�U?Ð W???�U????)« v�Ë_«

ÂU¹√ WŁöŁ Èb?� vKŽ p?�–Ë sL?O�« w� ¡«Ëb�« ¢d¹ËeðË

Æ

Ê√ W¹Ëœ_« w−???²M* wM?L??O�« œU??%ô« f?Oz— `{Ë√Ë

W?O??−?Oð«d?²??Ý« u?×½® —U??F?ý X% ÂU?Ið w?²�« …ËbM�«

W???ŽUM� e?¹e??Fð v?�≈ ·b??N?ð ©wz«Ëb�« s?�ú� W??O?MÞË

wMÞu�« œU?B²?�ô« rŽœ w� WG�U?³�« UN?²O?L¼√Ë ¡«Ëb�«

ÆÆ

X½ d9R� l�u�Ë w½ö×J�« bL×� wKŽ bOLF�« ‰U�Ë

W?M?−??K?�« f?O?z— œU????????????%ô« f?O?z— w??½Ëd????????????²?J?�_«

qLA²Ý —ËU;«Ë  UýU?IM�« ÊUÐ …ËbMK� W¹dOC×²�«

‰U?−?� W??A?�UM* W?B??B?	?²?� qL?Ž W??�—Ë ©≥∞® WÐ«d?�

W?OMÞË W?ŽUM� ÂU?O� ÂU?�√ oz«u?F�«Ë W¹Ëœ_« W?ŽUM�

V¹d??Nð …d¼Uþ vKŽ e??�d?²??Ý U?L?� ¨ W??
?�UM� W??Oz«Ëœ

W???Ý«—œ w� w�U???IŁË w	¹—U?ð qšb??�® ¡«Ëb?�« d¹ËeðË

W???O???�ö???š_«Ë W???OM?¹b�«  U???O�u???¾???
?*«Ë ©5ðd¼U?E�«

ÆUN½QAÐ WOðU
ÝR*«Ë WO½u½UI�«Ë

sL??C???²??O??Ý w½U??¦?�« —u??;« Ê√ w½ö??×?J�« `{Ë√Ë

¨wz«Ëb�« s�ú� W?OMÞu�« W?O?−?Oð«d?²?Ýô« ÷«dF?²?Ý«

Æ¡«Ëb�« WŽUM� l�«u� WOLOOIð …dE½Ë

W?ŽUMB?� ©Õu?LD�«Ë l�«u�«® ‰ËUMð v?�≈ W?�U?{ùUÐ

∫Â≤∞∞∑ s� UNIO�D	 √b��

�UH?OMB?�K� ‰UI?��ö� WD� bF� W?O�U*« …—«“Ë

W?�Ëb?K?� W?????????�U??????????F?�« W?�“«u??????????L?K� …b?�b??????????'«
qL??Ž W??O�PÐ ÃËd??)« v�« ¨ W??O?½UD¹d??³�«

c??šQð ‰U??I??²?½ô« W??OKL??Ž c??O??HM?²� W??O�Ë√

Vł«u?�«  «b?????−????²?????
*«Ë  U?????O?DF?*UÐ

rzö??²¹ U0Ë ¨ oO??³D²�« bMŽ U??NðU??Ž«d?�

∞ U½œöÐ ·Ëdþ  l�

bNF*« bOL?Ž ÊU³Fý `�U� Œô« b�√Ë

WOMLO�« ¡U³½ô« W�U�u� `¹dBð w� w�U*«

W??�œU??I�« W??ý—u�« W??O??L?¼«  vKŽØQ??³??ÝØ

W?ÝË—b?� c?O?HMð W?O?�PÐ Ãd?	?²?Ý U?N½u?�

 «b????−????²????
?*« —U????³????²????Žô« w� c?????šQð

bM?Ž U????N?ðU????Ž«d?????� Vł«u?�«  «—uD?²�«Ë

U?N½« v�« W?�U?{« ‰UI?²½ô« W?OKL?Ž c?O?HMð

U?N?�ö?š s� r²¹ …œb??×?� ◊U??I½ lC??²?Ý

cO?HMð bMŽ WO�Ëb�«  U?LEM*« l� ‚UHðô«

Æ‰UI²½ô« WOKLŽ

w�UB?F�« ÊULFM�« Œô« `{Ë√ UL?O� 

c?O??HMð Ê« w�Ëb�« b??IM�« ‚ËbM� d?O??³?š

l¹—U??A??� b??Š« b?F?¹ Íc�« ŸËd??A*« «c¼

s�  W??³?Ýu??(« W?O??LM²� fO?K�ËË« ÂUE½

W?????�u?J×?K� w?�U?*« ¡«œ_« d¹u?Dð t?½Q?????ý

ÂU???Ž ÂUE½ s� W???O�u???L??ýË W???�œ d??¦???�QÐ

v�« ‰U?I?²½ô« Ê« v?�« «d?O?A?� ∞∞ Â±π∏∂

W?�uJ(« sJL?OÝ …b¹b?'«  U?HOMB?²�«

wKO?K% —UÞ« w� U???N??²½“«u???� l{Ë s�

U?²??�ô ∞∞ oÐU?
�« ÂU?EM�« s� W?�œ d??¦?�«

vE×???O??Ý ŸËd??A*« «c¼ c??O??H?Mð Ê« v�«

∞ W×½U*« ‰Ëb�« s� œbŽ rŽbÐ

W?�u?J×K� W?�d??� q¦1 p�– «d??³?²??F?�

U0Ë¨ w?�U*« U???N?z«œ√ d¹uD?²� W????OML????O�«

∞ sLO�« ·Ëdþ l� rzö²¹

WD)« œ«b?Ž« w� Êu?�—U?A*« Y×?³¹Ë

…b¹b?'«  U??H?OMB??²�«  U?OM�Ë  U??OMIð

rO??O??IðË ¨U??N?F??� q�U??F??²�« W??O?H??O??�Ë    

ÂUE½  U?N?OKŽ Íu?²?×¹ w²�«  U?�ö?²?šô«

v?�« W??????�U???????{« b?¹b???????'« nO?M?B??????²?�«

U¼ƒ«dł« Vł«u�« WOF¹dA²�«  ö¹bF²�«

W????????L?E?M?*« `?z«u?K�«Ë 5?½«u?????????I�« v?K?Ž

∞ ‰UI²½ô« WOKLŽ qON
²� W½“«uLK�

s� œbŽ W?�—UA0Ë ¡«d³?)« dEMOÝË

w?�  w�Ëb?�« b?????I?M�« ‚Ëb?M� ¡«d??????³?????š

W??OKL?Ž U¼c??O?H?Mð w� W¹d??B*« WÐd?−??²�«

ÂU??F�  W½“«u*«  U??H??OMBð s� ‰U??I??²½ô«

W½“«u*« V¹u³ð ”UÝ« ÊU� Íc�« Â±π∑≥

…b¹b???'«  U??H???OMB???²�« v�« ¨ W¹d???B*«

 U?�uF*«Ë q�U?A*« vKŽ ·d?F²�« ·b?NÐ

÷d?GK�Ë  ‰U??I?²½ô« W?OKL?Ž X?I?�«— w²�«

v²?ý—Ë WO�U*« …—«“Ë XB?B?š ¨ t
?H½

…b?I??FM*«Ë v�Ëô« W?ý—u�« Xłd??š qL?Ž

¨ Í—U???'« q¹dÐ« ±∏≠±∂ …d???²??H�« ‰ö???š

WO?L¼«  b�« w²�«   U?O�u²?�« s� œbFÐ

Â≤∞∞±  «¡U??B??Š« qO?�œ  v�« ‰U??I??²½ô«

s� ¡«b?²Ð« w−¹—b?²�« ‰UI?²½ô« ‰ö?š s�

V¹u??³?²?�« v�« ‰U?I??²½ô«Ë  Â≤∞∞∑ ÂU??F�«

o�Ë  U??I??HM�«Ë  «œ«d¹ö?� ÍœU?B??²??�ô«

l� ¨ W?½“«u*« œ«b???Žô Íb???I?M�« ”U???Ýô«

‰u?L??A�«Ë W?O??�u?L?F�« o?O?I?% …U??Ž«d?�

∞ W½“«uLK�

W??O½U??¦�« qL??F�« W??ý—Ë ·b??Nð U?L??O??�

ÂœUI�« u¹U� s� π ‡�« w� UNLOEMð —dI*«

b??IM�« ‚Ëb?M� s� ¡«d??³??š W??�—U??A0 ¨

W??????O?????L?M²?�« W�U??????�ËË 5O?�Ëb�« p?M³?�«Ë

vKŽ U?O�U?Š W?O?�U*« …—«“Ë nJFð  ÆÆº

 UHOMBð s� ‰UI?²½ö� qLŽ WDš œ«bŽ≈

W�U?F�« WO?HOþu�«Ë W?¹œUB²?�ô« W½“«u*«

 U????H?????OM?Bð v?�« Â±π∏∂ ÂU????F?� W�Ëb?K�

q??O?�œ o??�Ë  Â≤∞∞± ÂU???????????????F?� W??½“«u?*«

—œU??B�« W?�uJ?×K� W??O�U*«  «¡U?B??Šô«

Â≤∞∞± ÂU??F� w�Ëb�« b??IM�« ‚Ëb?M� sŽ

Z�U?½dÐ o?O????³D?ð —UÞ≈ w?� wðQ?¹ Íc�«Ë

Ác?HMð Íc�« w�U?*« Õö?�ô«Ë Y¹b?×?²�«

∞ W�uJ(«

‰U??I??²½ô« ‰ö??š s� …—«“u�« vF??
ðË

Õö??�« v�«  …b¹b??'«  U?³¹u??³??²�« v�«

U¼—Ëœ qO???F??HðË W??�U??F?�« W½“«u*« …—«œ«

V¹u?????³ð h?OK?Ið ‰ö????š s?�  wÐU?????�d�«

Ã«—œ«Ë WÐu??³*« d??O?ž W??�U??F�«  U½“«u*«

—UÞ« Ã—Uš WHMB*« W¹—U'«  UÐU
(«

t?½Q??????ý s� Íc?�«Ë¨ W??????�U??????F?�« W½“«u?*«

 U??I??H?M�« W??OK?ŽU??� e¹e??Fð w?� ÂU??N??Ýô«

W???O???L¼« d???¦???�ô«  ôU???:« w� W???�U???F�«

 ôU?−?�Ë W?O??²?×?²�« vM³�« w� W?K¦?L?²*«

¨ wŽU?L²?łô« ÊU�ô«Ë rOKF?²�«Ë W×?B�«

W???O�u???L??A?�« s� —b???� d???³??�« o?O??I???%Ë

·bNð U?L� W½“«u*«  U?�uKF�Ë  U½U?O³�

W??OKL??Ž  «¡«d??ł«Ë  «uDš b¹b??% v�«

…b¹b???'«  U???H??O?MB???²�« v�« ‰U???I???²½ô«

 U????³?KD²?*« b¹b????% «c?????�Ë  W½“«u????L?K�

W?OK?L?Ž c?O??HM²� W?�“ö?�«  U?łU?O??²?Šô«Ë

WOKLF� W¹cOHMð WO�PÐ ÃËd)«Ë ‰UI²½ô«

v²?Š  Â≤∞∞∑ ÂU?F�« s� ¡«b²Ð« ‰U?I?²½ô«

∞Â≤∞±¥ ÂUF�«

∫Â≤∞∞µ ”—U� W�UN� v�


‰U�— —UOK� µ∞[π WHK~�� WO�«—“ l�—UA� µ∞µ ‡� hO�d��«

ÊbŽ Ÿd�Ë ‰U¹— —UOK� ≥[∏ WHKJ²Ð ÎUŽËdA� ¥∂ ‡� eFð

Ÿd????�Ë ‰U¹— —U????O?K� ≥[≥ W????H?KJ²?Ð ÎU????ŽËd????A????� µ∏ ‡�

—U?OK� ±[¥ W?HKJ²Ð ÎU?OŽ«—“ ÎU?ŽËd?A?� ≥≤‡�  u?�dC?Š

Æ‰U¹—

w� —U?L?¦?²?Ýô« vKŽ s¹d?L?¦?²?
?*« W?�uJ(« l−?AðË

≤≤ r�— —UL¦²Ýô« Êu½U� vHŽ√ YOŠ wŽ«—e�« ŸUDI�«

wŽ«—e�«Ë w½«uO?(« ÃU²½ô«  U�eK²
?� Â≤∞∞≤ ÂUF�

ÆWO³¹dC�«Ë WO�dL'« ÂuÝd�« s� wJL
�«Ë

U?Nð«—uAM� sL?{ —UL?¦?²Ýö� W?�UF�« W?¾O?N�« ÃËdðË

qO?�U??;« W?Ž«—“ U?NM� w?Ž«—e�« —U?L?¦?²??Ýô« ’d?H�

ÊU³�ô« ÃU²½«Ë W?OýU*« WOÐdð Ÿ—«e� W�U?�≈Ë WOŽ«—e�«

VOK?FðË kH??Š «c??�Ë U??N??Ž«u½QÐ t??�«u??H?�«Ë W??ł“UD�«

¡U??A½≈Ë —u?L??²�« VOKFðË n?O?H??&Ë W?Oz«c??G�« œ«u*«

W??OÐdðË W??O??Ž«—e�«  U??�eK²??
*«Ë  U??�b?)«  «b??ŠË

W?A?L?�_«Ë fÐö*«  U?ŽUM� v�≈ W?�U?{ùUÐ sł«Ëb�«

ÆW¹bK'« W¹cŠô«Ë œU−
�«Ë

ÍdOA
�« wK� ØV�Ö

s� W??B??šd*« W?O??Ž«—e�« l¹—U??A*« w�U??L??ł« mKÐ ¨¨º

 UE�U?;« w� U?NŽËd?�Ë —U?L¦?²Ýö?� W�U?F�« W?¾O?N�«

µ∞µ u??×½ Â≤∞∞µ ”—U??� W¹U??N½ v?²??ŠË Â±ππ≤ cM�

‰U¹— —U???OK?� µ∞[π W¹—U??L???¦???²???Ý« W??H?KJ²Ð l?¹—U??A???�

±≥±µµ d???�uð ŸËd???A???� ≥≥[± W???²ÐU?Ł  «œu???łu0Ë

ÆqLŽ W�d�

l¹—UA*« w�ULł« mKÐ bI� WOLÝ—  UOzUBŠô ÎUI�ËË

e???�d?*« q³????� s� WK?−???
*«Ë W????B???šd?*« W???O????Ž«—e�«

‰U¹— —U???OK� ≥¥[∏ W??H?KJ²Ð l¹—U???A??� ≥∞¥ w
???Ozd�«

≤∞± ŸËd?H�« s?� W?B?šd*«  U?ŽËd??A*« XGKÐ U?L??O?�

Æ‰U¹— —UOK� ±∂[± WHKJ²Ð wŽ«—“ ŸËdA�

‡� …b¹b?(UÐ —U?L?¦²?Ýö� W?�U?F�« W?¾O?N�« Ÿd?� hš—Ë

Ÿd?�Ë ‰U?¹— —U?OK� ∑[¥ W??HKJ²Ð ÎU?O??Ž«—“ ÎU?ŽËd??A?� ∂µ

VO??$ ØŒô« —U?ý√ …—Ëb�« ÂU??²?š w�Ë ÆU?¼œ«b?Ž«

wK;« fK−LK� ÂU?F�« 5�ô« Õö� bŠ«u�«b?³Ž

œ«b?Ž«Ë wLKF�« jOD	?²�« W?OL¼√ v�« WE?�U×?LK�

b¹b???% q?HJ¹ U?0 W¹u???LM²?�« Z�«d???³�«Ë j?D)«

W?OLM?ðË œ—«u*« W�UJ� q¦?�_« ‰ö?G?²Ýô« V½«u?ł

 ôU?:« nK²?	?� w�  U?ŽUDI�«  «—b?� d¹uDðË

 U???O�¬ d¹uD?ðË W??O???ŽU???L??²???łô«Ë W¹œU???B??²???�ô«

lL²:«  ULEM�Ë ’U)« ŸUDI�« l� oO
M²�«

W?O??LM²�« ¡U?�d?ý l?� WKŽU?� W?�«d??ý ¡UMÐË w½b*«

Áu½Ë ∞ t?²DA½√ lO?ÝuðË —UL?¦?²?Ýô« lO−?AðË

W????OK;« f?�U???:« —œ«u????� V?¹—bð W????O???L?¼√ v�«

jO?D	???²?�« ‚dÞ vKŽ W????OÐU???
???(«  «b????Šu�«Ë

l¹—U??A?� œ«b??Ž« qŠ«d* ÂU??F�« —UÞô«Ë Íu??LM²�«

 U¹u�Ëô«Ë  UłU?O²Šô« b¹b?% WOH?O�Ë jD)«

U??I??�Ë l�«u�« ‰ö??š s�  W??Šd?²??I*«  ö??šb??²�«Ë

W?�U?F�« ·«b¼ô« l� o�«u??²¹ U0Ë  U?łU?O?²?Šö�

v?KŽ W???????O??????L?M²?�«  U¹u?�Ë√Ë W?E�U???????;« jD?)

WD	K� W�UF�« ·«b¼ô« oOI×²� wK;« Èu²
*«

t???³?½U???ł s?�   ∞ W�ËbK?� W???¦�U????¦�« W????O???
????L???)«

W?�ö??Ý tK�«b??³?Ž  b??L?Š√ Ø ”bMN?*« ÷d?F??²?Ý«

≠ w�Ëb�« ÊËU??F?²�«Ë jOD	??²�« V²J� ÂU??Ž d¹b?�

WO?
L?)« WD)« œ«bŽô WO?�«dýô« WM−K�« —d?I�

‰ULŽ√ dOÝ  dIH�« s� nOH	²�«Ë WOLM²K� W¦�U¦�«

…d?²?H�« ‰ö?š U?N?�U?N?� c?O?HM?ð Èu?²?
?�Ë WM−K�«

WD?)« œ«b????Žù wM?�e�« Z?�U½d????³?�«Ë W????IÐU?????
�«

∞ dIH�« s� nOH	²�«Ë WOLM²K� W¦�U¦�« WO
L)«

 Q
�Ø —U�–ØÊ«dL� ÆÆº

w�Ëb?�« ÊËU?????F????²?�«Ë jO?D	?????²?�« V²?J� v?N½√

WO
L)« WD)« ŸËdA?� œ«bŽ« Ê«dLŽ WE�U×0

w� d???I???H�« s� nO???H???	??²?�« Ë W??O???LM?²K� W???¦�U???¦�«

ÆÂ≤∞±∞ ≠ ≤∞∞∂  Â«uŽö� WE�U;«

d¹b??� q?�u??²*« ”U??³??Ž vO???×¹ Ø Œô« `{Ë√Ë

w?�Ëb�« ÊËU??????F??????²?�« Ë jO?D?	??????²�« V?²J?� ÂU??????Ž

Ê√   ØQ?³??ÝØ  W?OML?O�« ¡U??³½ô« W�U?�u� WE?�U?;UÐ

WE?�U????;« ¡U????A½« c?M� v�Ëô« b????F?ð WD?)« Ác¼

nK²???	??� w� W?E�U??;« W???O??LMð  w?� rN??
???²??ÝË

«dOA�¨U?¹—UL¦²Ý«Ë UOzU/«Ë U?O�bš   U¼U&ô«

nO?H?	ð  W?O?GÐ WO?zUM�«  U¹d¹b*« XŽ«— U?N½« v�«

 ∞ U¹d¹b*« pKð w� dIH�« …bŠ

…—Ëœ f�« —U??�– WE�U??×0 XL??²?²??š« p�– v�«

W?¦�U??¦�« W?O?
?L??)« WD)« œ«b?Ž« ‰u?Š W??O?³¹—bð

fK:« U??N?LE?½ d?I?H?�« s� nO?H??	?²�«Ë W??O?L?M²K�

ÊËU?F?²�«Ë jOD	?²�« V²?J� l� ÊËU?F?²�UÐ wK;«

µ≤  …—Ëb�« w?� „—U????ýË   ∞ W?E�U?????;UÐ w?�Ëb�«

 U¹d?¹b0 W????OK?;« f�U????:« —œ«u????� s� «—œU????�

 U???�u?KF???� 5?�u¹ Èb???� v?KŽ «u???I?Kð WE?�U???;«

W?O?
?L?)« WD)« œ«b?Ž« WO?H?O?� ‰u?Š  U?³¹—bðË

`�ö????�Ë  U¼U????&«Ë U¼œ«b????Ž√ qO�œË W????¦�U????¦�«

U???N� W??O???
???Ozd�«  «eJ?ðd*«Ë WD?)«  U??N???łuðË

W?OMH�« ÊU??−K�«Ë W?O?�«d?ýô« WM−K?�« qL?Ž  U?O�¬Ë

q?Š«d???????�Ë  U¹d?¹b?*U?Ð WD?)« œ«b???????Ž« ÊU???????'Ë

µ≤ t??????²??????H?K?Jð m?K?³ð Íc?�«Ë —UM?*«

w�u?JŠ q?¹u????L?????²Ð ‰U?¹— Êu????O?K�

o�«d*« l� ö?B??� ≥≤ s� ÊuJ²¹Ë

 ∞ WI×K*«

cO?HMð w� qLF�« d?OÝ b?IHð U?L�

W¹d¹b0 wzUCI�« lL:« ŸËdA�

Êu?OK� µ∞ t?²?HKJð W?G�U?³�«Ë tL?²?Ž

lK?Þ«Ë ∞∞ w�uJŠ q?¹u??L???²Ð ‰U¹—

◊U???A?½ d???O????Ý vKŽ k?�U???;« Œô«

‚d?A�« WM¹b0 wH¹d�« vH?A²?
*«

Èu??²?
??�Ë ‚d??A�« q³??ł W¹d¹b0

5MÞ«u?LK� UN?�bI¹ w²�«  U?�b)«

…eNłô«Ë  «bF*« s� tðUłUO²Š«Ë

 U??????�b???????)U?Ð ¡U??????I?ð—ô« Z�«d?ÐË

∞ vHA²
*« w� WO×B�«
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b??I?Ž w� ŸËd??A*« “U??$« …d?²??�

l³Mð U??L?O?� «d?N?ý ≥∞  c?O??HM²�«
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 «—U?−¹ö� «d?O?³??� U?L?Žœ W?�uJ(«
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w� ©U??�U??Ž ∑∏® Ëd?²??ÝU??� VKÞË

5O?ÐuJ?�« s� ‰Ë_« f?�√ t????²????L?K�

…bŽU
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v�≈ «œU?M²???Ý« …d???O???š_« —u???N???A�«
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W???
?Kł w� U????N???I???I???Š w?²�« VÝU?J*«
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WF?L'« f�√ U¼U?I�√ WLK� w� W?O½U¦�«
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∏[∞ mKÐ W?¹—U??'«  ö??�U??F?*« Ê«e??O??�

l� W½—U?I?� d¹«d?³??� w� Ë—u¹  «—U?OK�

 mKÐ e−Ž

s?�Ë Æ d?¹U?M?¹ w?� Ë—u?¹ —U?????????O?K?� ∑[≤

Ê«u??O�« W???L??O??� l�— ÍœR¹ Ê√ l?�u??²*«
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v�« W?O?F??�«u�« t?²?L?O?� s� q?�QÐ Âu?I?�

s� d???O??³??� œb???Ž vKŽ ◊u??G???{ ÷d??�
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